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Nisan ayinda Kovid-19 salgini, beklentiler dogrultusunda, makroekonomik veriler lizerinde
etkisini gosterdi.

Yaklasik t¢ aydir raporlarimizda islemekte oldugumuz yeni tip koronaviriis (kovid-19), kiiresel piyasalar etkisi
altinda tutmaya devam ediyor. Bir dnceki ay ABD ve Avrupa’da hizla yayilan salginin gelismis llkeler Gzerindeki
yikici etkisi ve hiikiimetlerin bu etkiye olan tepki hamleleri (izerinde durmustuk. S6z konusu salginin 1929 Biyuk
Buhran’dan beri gorilen en kétl kriz oldugunun kesinlestigi bu ay yeni tip koronaviris (kovid-19), gecikmeli
olarak agiklanan, ancak kesin etkiyi ortaya koyan makroekonomik veriler Gzerinde etkilerini gosterdi. Basta
ABD’de haftalik igsizlik maas basvurularindaki rekor artis olmak tzere birgok alanda sok etkisi yaratan verilerle
karsilasildi.

Kiresel piyasalarda yeni tip koronaviris (kovid-19) salgininin etkileri devam ederken, OPEC+ koalisyonu tarihte
esi gorilmemis bir Uretim kisintisi karari aldi. Gegtigimiz glinlerde ise vade farkindan kaynaklanan sebeplerden,
ABD ham petrol fiyati sifir dolarin altina geriledi. ABD stoklarinin doldugunu géren islemciler, vadesi dolan petrol
kontratlarinda sert satisa gecerek tarihte ilk kez ABD ham petrol fiyatlarinin eksiye diismesine neden oldu. S6z
konusu gelisme, yeni tip koronavirls (kovid-19) salgini nedeniyle petrol ihtiyacinin ne denli azaldigini ve bu
sebeple cikarilan petroliin stoklanacagi yerin dahi kalmadigini da gostermis oldu.

ABD, Cin ve Diinya Saglik Orgiitii (DSO)'niin, salgini tiim diinyaya gec¢ haber verdikleri gerekgesiyle Diinya Saglik
Orgiitii (DSO)'ne yaptigi fonlamayi siiresiz olarak durdurdugunu agikladi. Diinya genelinde siiregelen bu
karmasanin etkileri bir sire daha takip edilecek.

Turkiye’de de viriisiin ekonomi tizerindeki etkileri gériilmeye baslandi. ilk olarak Mart ayi biitce dengesi verileri
Uzerinde etkiyi gérdiik. Ayrica Nisan ayi gliven endeksleri de Tirkiye’de kovid-19 salgininin ekonomi izerindeki
etkilerini ortaya koydu. Tiirkiye’de ekonomik gliven endeksi Nisan ayinda bir énceki aya gore %44.1 oraninda

azalarak 51.3 degerine geriledi. Reel kesim gliven endeksi Mart ayindaki 99.7°den Nisan’da 66.8’e, kapasite
kullanim orani ise %75.3’ten %61.6’ya geriledi.

Nisan ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler
Enflasyon, Mart ayinda yillik bazda %11.86’ya geriledi.

Mart ayi enflasyon verileri 3 Nisan’da agiklandi.

TUFE (y-y, %) = Cekirdek TUFE (y-y, %)
>0 Yi-UFE (y-y, %) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mart’ta beklentilerin
40 Uzerinde aylik bazda %0.57 (Piyasa beklentisi:
30 %0.50) artti. Yillk bazda ise TUFE Subat’taki

20 %12.37'den Mart’ta %11.86'ya geriledi. Mart'ta
J\'\ enflasyonda aylik bazda vyasanan yikseliste

10— —— islenmemis gida kaynakli olarak gida ve alkolsiiz

0 icecekler grubundaki yikselis belirleyici olurken,
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grubundaki dists ise enflasyondaki yikselisi
sinirladi. Ote yandan Mart’ta en hizlh aylk artis
saglk grubunda yasandi.

Kaynak: TUIK

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren ¢ekirdek
enflasyon (C endeksi) Mart’ta bir 6nceki aya gore %0.76 artti ve yillik bazda Subat’taki %9.97’den %10.49’a
yukseldi.
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Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Mart’ta bir 6nceki aya gére %0.87 artti ve yillik bazda Subat’taki %9.26’dan
%8.50’ye geriledi. Mart’ta ana sanayi gruplarina gore en ylksek artis %2.03 ile ara malinda yasanirken petrol
fiyatlarinda yasanan dususiin katkisiyla enerjide ise %6.82 diisiis yasandi. Sektérlere gore ise Mart’ta en yiiksek
artis %7.71 ile temel eczacilik Griinlerinde yasandi.

TCMB, politika faizini 100 baz puan indirdi.

. . TCMB Nisan ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi, 22
TCMB Politika Faiz Orani (%)

% Nisan’da yapildi.
24
22 TCMB Nisan ayi toplantisinda politika faiz oranini
20 100 baz puan indirerek %9.75’ten %8.75’e gekti.
18
16 TCMB tarafindan yapilan agiklamada, koronaviris
14 salginina iliskin gelismelerin kiresel biyiime
12 T .
10 gorinimind zayiflatmakta oldugu
belirtilirken, kiiresel gapta merkez bankalarinin

6 875 genisleyici politika adimlarinin devam ettigi
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TCMB, Ocak ve Subat aylarinda finansal
kosullardaki iyilesmenin de katkisiyla gigli bir

Kaynak: TCMB

egilim sergileyen iktisadi faaliyetin, koronavirls salgininin dis ticaret, turizm ve ig talep lizerindeki etkilerine bagli
olarak Mart ayi ortalarindan itibaren zayiflamaya basladigini belirtti. Salgin hastaliga bagh gelismelerin Tlrkiye
ekonomisi Uzerindeki olumsuz etkilerinin sinirlandirilmasi agisindan finansal piyasalarin, kredi kanalinin ve
firmalarin nakit akisinin saglikh isleyisinin devaminin biylik 6nem arz ettigini ifade etti. Bu ¢ercevede, yakin
donemde uygulamaya konulan parasal ve mali tedbirlerin ekonominin (retim potansiyelini destekleyerek
finansal istikrara ve salgin sonrasi toparlanmaya katki yapacagi degerlendirildi. TCMB, son dénemde belirgin bir
iyilesme gosteren cari islemler dengesinin, emtia fiyatlari ve ithalatin sinirlayici etkisiyle yil genelinde tlimli bir
seyir izleyeceginin dngoéruldigi agiklamasinda bulundu.

TCMB, yilsonu enflasyon beklentisini %7.4’e indirdi.

Enflasyon Raporu | Enflasyon Raporu Il
(Ocak 2020) (Nisan 2020)
. 2019 G4:-2.8 2019 G4:-2.5
Gikti Acigi 2020C1:-2.5 2020C1:-1.5
Petrol Fiyatlan 2020: 60.0 2020: 32.6
(Ortalama, ABD Dolari) 2021:56.6 2021:36.8
Gida Fiyat Enflasyonu 2020:11.0 2020: 9.5
(Yilsonu, % Degisim) 2021: 7.0 2021:7.0
ithalat Fiyatlari (ABD Dolari) 2020:-1.9 2020: -5.1
(Yillik Ortalama % Degisim) 2021:-0.4 2021:7.3
ihracat Agirlikh Kiiresel Uretim 2020: 1.81 2020: -4.75
Endeksi (Yillik Ortalama % De§g.) 2021: -- 2021:4.38
Orta Nokta: %8.2 Orta Nokta: %7.4
2020 vil Enfl Tahmini ) .
fisonu Entlasyon Tahmini (%6.2-%10.2 araligi) (%5.5-%9.3 araligi)
. . Orta Nokta: %5.4 Orta Nokta: %5.4
AP e i e L (%3.0-%7.8 arahigi) (%3.1-%7.7 arahigi)

Kaynak: TCMB
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TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporunda 2020 yili enflasyon beklentisini %8.2’den %7.4’e asagi yonlu glincelledi.
S6z konusu glincellemede, bir 6nceki Rapor dénemine gore ¢ikti agiginda yapilan agagi yonlu giincelleme 1.2
puan; gida enflasyonu varsayimindaki disis ise 0.3 puan asagl yonlu etkili oldu. Diger taraftan, Gretim ve
satiglarda gorulen diistise bagh birim isglicii maliyet artislarinin yil sonu enflasyon tahminine etkisi 0.5 puan oldu.
Bir nceki Rapor sonrasinda Tirk lirasinda gorilen deger kaybina karsin, ham petrol fiyatlarindaki keskin distse
bagh olarak Tiirk lirasi cinsinden ithalat fiyatlarinin yil sonu enflasyon tahminine katkisi ise 0.2 puan oldu.

TCMB 2021 yili enflasyon beklentisini ise degistirmedi %5.4 olarak korudu. Kiiresel faaliyetteki toparlanmayla
petrol ve ithalat fiyatlarinda 6ngoérilen artiglar 2021 yili tahmini 0.3 puan yukseltirken, ¢ikti agiginin seviye olarak
bir 6nceki Rapor déneminin altinda kalmasi 2021 yil sonu tahminini 0.3 puan disirici yénde etkiledi. Béylece
2021 yil tahmini degismedi.

TCMB, bankalarin fonlama ihtiyacini azaltmak igin tahvil alimlari artirarak piyasaya likidite

sagliyor.
TCMB Bilangosundaki Menkul Kiymetler (milyar TL) Koronaviriis etkilerini  sinirlamak igin  tahvil
65 . 9.0 ahmlarini artiracagini agiklayan TCMB'nin Nisan
e TCMB Menkul Kiymetlerin Aktif Icindeki Payi (%) (Sag . ..
55 Eksen) 8.0 ayinin basindan bu yana alimlari piyasa degeri
7.0 olarak 32.3 milyar TL 'ye ulasti. Bu alimin 15.6
4 6.0 milyar TL'sini Issizlik Sigortasi Fonu'ndaki Hazine
35 5.0 tahvilleri kaynakli, Piyasa Yapici bankalar
- 4.0 aracihigiyla yapilan alimlar olusturdu.
3.0
15 20 TCMB, 2019 sonundaki tahvil portféyiini 19 milyar
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alimlarin  6nden vyuklemeli gerceklestirecegini
Kaynak: TCMB

aciklayan banka, %5 limitini yikseltebilecegini ve
issizlik fonu kaynakl tahvim alimlarinin limitlere dahil edilmeyecegini belirtti.

Yillik cari islemler dengesi 10 aydir fazla veriyor.

. . 2020 yili Subat ay1 6demeler dengesi
] ODEMELER DENGESi BILANCOSU (Milyon Dolar) 7 )
verileri 13 Nisan’da acikland.

$ub.20 Oca;(osl:bat Ocazoi:bat 1;:,?:: YEP | Subat ayi cari islemler dengesi piyasa

I-Cari islemler Dengesi -1230 -297 -2843 -6128 1000 beklentisine paralel 1.2 milyar dolar
A-Dig Ticaret Dengesi -1901 -1980 -5201 -19856 -26400 a(;|k verdi. Net hizmet ge|ir|erinde
B-Hizmetler Dengesi 1492 2781 3350 37423 - gecen seneye gdre yasanan %26’lik

B1-Turizm 855 1802 1955 25872 | 29000 | ° 7 ) .

B2-Tagmacilik 1048 2126 248 17550 | - | Yukselise kargin dis ticaret aciginda
C-Birincil Gelir Dengesi 729 -1140 -1062 -12441 - %100’0in Uzerinde bir artig olmasi cari
D-lkincil Gelir Dengesi -92 4 70 1002 - islemler dengesinin acik vermesinde
Il-Sermaye Hesabi -2 27 -10 -3 - belirleyici oldu.
lll-Finans Hesabi -108 -145 -1407 520 -
A-Dogrudan Yatirimlar -309 -1229 -1083 5447 - Yillk olarak degerlendirildiginde ise
B-Portfdy Yatirnmlari -382 -7921 840 10007 -- e e . .
C-Diger Yatnmlar 2417 2820 1230 4245 - bu  gorinimin aksine dis ticaret
D-Rezerv Varliklar 3000 6185 66 205 - dengesinde yillik bazda %34’lik bir
IV-Net Hata Noksan 1124 125 1446 -5605 - gerilemenin destegiyle cari islemler

dengesi diger aylarda oldugu gibi fazla verdi. Buna gore 12 aylk kiimilatif toplamda cari islemler dengesi son 10
aydir fazla vermeye devam etti ve Subat ayinda 7.2 milyar dolardan 6.1 milyar dolara geriledi.
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Finansman hesabinin alt kalemlerinin gelisimine bakildiginda dogrudan yatirimlarda 309 milyon dolar, portfoy
yatinmlarinda 382 milyon dolarlik sinirli girisler yasanirken, diger yatirimlarda 2.4 milyar dolarlik net sermaye
girisi oldu. Diger yatirimlarda yasanan s6z konusu harekette yurt i¢i bankalarin yurt disi muhabirlerindeki efektif
ve mevduat varliklarinda yasanan net azalis belirleyici oldu. TCMB nezdinde tutulan rezerv varliklarda ise 2019
yil Temmuz ayindan sonraki en yilksek rezerv artisi oldu ve séz konusu artis, 3 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Net hata noksan kaleminde ise 1.1 milyar dolarlik sermaye girisi oldu.

Sanayi Uretim Endeksi Subat ayinda takvim etkisinden arindirilmis verilerle yilhik bazda %7.5
artarken, aylik bazda ise %1.2 artti.

Arindinlmamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim) 2019 yili yubat ayi sanayi dretimi verileri 13
Nisan’da agiklandi.

Takvim Etkisinden Arindinlmig Sanayi Uretim Endeksi (Yillik %

28 degisim) Sanayi  Uretim  endeksi Subat ayinda
arindirilmamis  verilerle yillk bazda %10.5
18 artarken, takvim etkisinden arindirilmis verilerle
8 yilik bazda %7.5 artti. Mevsim ve takvim
[J\7 5  etkisinden arindiriimis sanayi liretim endeksi ise
2 bir 6nceki aya gore %1.2 artti. Sanayi Uretim
12 endeksinin Subat ayinda piyasa beklentilerinin
S 9835555838332 33R tizerinde gelmesinde baz etkisinin yani sira dnciil
o) > > v o > 3> P2 o) > > v Qo > 3 v o
FSP2R2¥2332FLI32¥LEA gostergelerdeki iyilesme etkili oldu.

Kaynak: TUIK . R .
Y Arindirilmamig verilerle sanayi Uretim endeksi

degerlendirildiginde, satin alma yoneticileri imalat endeksinin (imalat PMI) Subat ayinda 52.4’e yiikselerek 2018
yili Subat ayindan bu yana gordugi en yiksek seviyeye ¢ikmasi, imalat sanayi sektoriindeki iyilesmede etkili oldu.
imalat PMI'in yani sira reel kesim giiven endeksinin yillik bazda 9.70 puan artmasi da sanayi liretim endeksi
acisindan olumlu oldu.

Nisan ayi Beklenti Anketi’nde enflasyon, biiyiime ve cari acik beklentileri diistii.
TCMB Nisan ayi beklenti anketi 17 Nisan’da yayimlandi.

TCMB Nisan ayi Beklenti Anketi’nde yil sonu dolar beklentisi 6.51'den 6.93'e ylkseldi. Yil sonu tiiketici enflasyonu
(TUFE) beklentisi %9.98’den %9.76'ya diiserken, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir énceki anket dénemindeki
%9.51'den, bu anket déneminde %9.7'ye, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi de %8.51'den, %8.62'ye yiikseldi. 2020
yili bliylime beklentisi %3.3’ten -%0.6’ya, cari acik beklentisi ise 12 milyar dolardan 6.1 milyar dolara geriledi.

BDDK swap limitlerinde degisiklige gitti, SYR hesaplamasinda esneklik sagladi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) 12 Nisan’da, Kovid-19 salgini nedeniyle kiresel
piyasalardaki dengesizlikler ve risklerin artmis olmasi nedeniyle, s6z konusu risklerin yonetilmesi ve finansal
istikrarin korunmasina yonelik olarak atilan adimlarin ve alinan tedbirlerin etkinligini artirmak amaciyla swap
limitlerinde degisiklige gitti. BDDK, Turk bankalarinin déviz satim - TL alim yoniinde gergeklestirecekleri para
swapl, forward, opsiyon ve diger tiirev islemlerin toplam buylklGgliniin 6zkaynaklara oranini %10 diizeyinden
%1'e indirdi. Vadeye goére farklilastirma uygulamasindan vazgecildi. Var olan kontratlarin bozulmasi veya
vadesinin uzatilmasi ise BDDK onayina baglandi. BDDK ayrica Tiirk bankalarinin déviz alim - TL satim yon{indeki
kontratlarin buyukliginin 6zkaynaklara olan orani %10 seviyesinden, vadesine 7 glin kalanlar icin %1'e, 30 giin
kalanlar igin %2'ye indirdi. Vadesine 1 yil kalan islemler igin ise %10 siniri korundu.
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17 Nisan’da yayimladigi agiklama ile BDDK, Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine
iliskin Ydnetmelik kapsaminda bankalarin merkezi yénetiminden olan ve yabanci para cinsinden diizenlenen
alacaklarina, kredi riskine esas tutar hesaplamasinda sifir risk agirligi uygulanabilecegini bildirdi.

BDDK, bankalari kredi vermeye yonelten yeni bir diizenlemeye gitti.

BDDK, 18 Nisan’da kovid-19 salgini nedeniyle yasanan sirecin ekonomiye, piyasaya, Uretime ve istihdama
olumsuz etkisini miimkiin olan en az seviyeye indirmek ve bankalarin ellerinde bulundurdugu kaynaklarin en etkin
sekilde kullanilmasini saglamak amaciyla, yeni bir diizenleme yapti.

Buna gore Mayis ayindan itibaren bankalarin haftalik bazda aktif rasyolarini hesaplamasina ve aktif rasyosunun
her ay sonu itibariyla, o aya iliskin aylik ortalamasinin mevduat bankalari igin %100'ln, katilim bankalari igin
%80'in altina dismemesine karar verildi.

Krediler + ( Menkul Kivmetler x 0,75 ) + ( TCMB Swap x 0,5)
TL Mevduat + ( YP Mevduat x 1,25)

Aktif Rasyosu (AR) =

Bu oranin mevduat bankalari igin ylizde 100’iin, katihm bankalari igin ylzde 80’in altina inmesi durumunda, bu
oranin altinda kalan bankalara formile aykirilik olusturan tutarin yiizde 5’ine kadar ceza kesilecek ve bu ceza 500
bin TL'den az olamayacak.

BDDK kararinin ardindan bankalarin tahvile yonelmesinin etkisiyle yurtici gosterge tahvil getirilerinde sert
gerileme yasandi. 2 yillik gosterge faiz 2016’dan bu yana ilk defa tek haneli seviyeye geriledi.

BDDK 30 Nisan’da ise aktif rasyosu kararina ilave kararlar agikladi. ilave kararlarda rasyo hesaplamasinda
kullanilan kalemler ayrintilandirildi. S6z konusu kararlara gore; aktif rasyosu solo bazli hesaplanacak,
hesaplamadan Kalkinma ve Yatirim bankalari ile TMSF biinyesindeki bankalar muaf olacak. BDDK agiklamasina
gore, yapilan yeni degisiklikle ayrica 31 Mart itibariyla bankalar mevduati hari¢ toplam mevduati 5 milyar TL'nin
altinda kalan bankalara yil sonuna kadar uyum igin siire taninacak.

Tiirk Bankacilik Sektorii ilk ceyrek bilango sonuglari agiklandi.

Bankacilik Sektérii Bilangosu Degisim (%) 1Urk bankacilik sektorinin ik
(milyar TL) 20191 (A) 2019 IV (B) 20201 (C) (c-A) (c-B) ceyrek bilango  sonuglari 30
Nakit Rezervler 466.98 450.47 460.39 1.4 2.2 Nisan’da acikland:. Sektdriin kredi
. blyuklag ilk ceyrekte yillik bazda
Men. Deg. Port. 530.73 660.92 748.42 41.0 13.2 _
: %15 oraninda artisla 2 trilyon
Krediler 2517.74 2655.95 2896.52 15.0 9.1 )
896.5 milyar TL oldu. Menkul
TGA 106.39 150.76 151.53 42.4 0.5 . .
degerler portfoylinin yillik bazda
Diger Aktifl 517.69 572.71 616.15 19.0 7.6
ser Aktitler %42.4 oraninda artmasiyla
AKTIFLER 4139.52 4490.82  4873.00 17.7 8.5 toplam aktifler %17.7 artisla 4
Mevduat 2207.57 2566.90 2796.18 26.7 8.9 trilyon 873 milyar TL gerceklesti.
Mevduat Disi Kayn. 1498.59 1431.74 1576.65 5.2 10.1 Mevduatlarin y||||k bazda %26.7
Ozkaynaklar 433.36 492.17 500.17 15.4 1.6 oraninda artigla 2 trilyon 796.2
PASIFLER 4139.52 4490.82 4873.00 17.7 8.5 milyar TL'ye ulastigi ilk ceyrekte
Ocak-Mart 2019 Ocak-Mart 2020 Yillik % degisim sektorin kari ise yillik bazda %30
Dénem Net Kari 12.15 15.8 30.0 oraninda artisla 15.8 milyar TL
Kaynak: BDDK gerceklesti. Mart ayinda
koronaviriis vakalarinin

Tirkiye'de gorilmesinin ardindan ekonomiyi desteklemek icin alinan énlemler ve bunun sonucu bankalarin kredi
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kullandirnimlarinin etkisini ilk ceyrek bilango rakamlarini géormis olduk. BDDK’nin aktif rasyosu kararinin etkisi ise
ikinci ceyrekte gorilecek.

2020 yili Mart ayinda biit¢ce dengesi 43.7 milyar TL acik verdi.

2020 yih Mart ay1 merkezi yénetim bltce dengesi verileri 15 Nisan’da agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2020 Gergeklesen
Mart Ocak-Mart Biitge / Hedef
Hedefi

2019 2020 % Degisim 2019 2020 % Degisim (%)
Giderler 78.8 91.2 15.6 254.4 285.3 12.1 1.095,5 26
Faiz Harig Giderler 67.5 79.8 18.3 221.1 2471 11.8 956.5 25.8
Faiz Giderleri 11.4 11.3 -0.4 334 382 14.6 138.9 27.5
Gelirler 54.4 47.4 -12.7 218.3 225.7 17.2 956.6 26.7
Vergi Gelirleri 411 36.9 -10.1 154.3 176.1 14.2 784.6 22.4
Diger Gelirler 133 10.5 -2.6 64 49.6 3 172.0 28.8
Biitce Dengesi -24.5 -43.7 -78.6 -36.2 -29.6 18.2 -138.9 21.3

Faiz Dis1 Denge -13.1 -32.4 -147.2 -2.8 8.7 409.9 0.067 13,025

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmigtir.

2019 yili Mart ayinda 24.5 milyar TL agik veren bitge, 2020 yili Mart ayinda %78.6 artisla 43.7 milyar TL acik verdi.
2019 yili Mart ayinda 13.1 milyar TL faiz disi agik verilmis iken 2020 yih Mart ayinda 32.4 milyar TL faiz disi agik
verildi. Mart ayinda bitce gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gore %12.7 oraninda azalarak 47.4 milyar TL, bltge
giderleri ise %15.6 oraninda artarak 91.2 milyar TL oldu.

Mart ayinda koronaviris salgininin Tirkiye’de de yayilmaya baslamasi ve ekonomi izerindeki olumsuz etkilerinin
hafifletilmesi amaciyla hizla alinan tedbirlerin uygulamaya konmasi dogrudan bitce rakamlari tGzerinde etkisini
gosterdi. Vergi bildirim ve tahsilat suirelerinin uzatiimasi ve tiketimin azalmasi sonucu vergi gelirleri yillik bazda
%10.1 azaldi. En sert azalis %397.6 ile dahilde alinan katma deger vergisinde yasanirken, kurumlar vergisi %33.1,
gelir vergisiise %16.6 azaldi. Giderler kisminda ise koronavirlse karsi alinan tedbirlerin etkisiyle faiz harig giderler
Mart’ta yillik bazda %18.3 artti. En hizli artis %46 ile sermaye transferlerinde yasanirken, mal ve hizmet alim
giderleri %42.5, cari transferler ise %23.9 artti.

Diinya Bankasi, Tiirkiye'nin biiylime tahminini disirdii.

Kovid-19 6ncesinde Tiirk ekonomisinin 2020 yilinda %3 civarinda buyiyecegini tahmin eden Diinya Bankasi,
Tirkiye blylime beklentisini %0.5'e indirdi. Diinya Bankasi, koronavirilis salgininin kontrol altina alinmasina bagli
olarak 2021 yilinda Turk ekonomisinin %4 biylyecegini tahmine diyor. Banka'nin Tiirkiye i¢in 2020 yili enflasyon
tahmini %11 olurken, enflasyonun 2021'de %90'a gerilemesi bekleniyor. Banka’nin Tiirkiye'nin bitce agiginin
GSYH'ye orani tahmini ise 2020 yili igin %4.5, 2021 igin %2.9 seviyesinde.
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Nisan Ayinda Kiiresel Piyasalarda One Cikan Gelismeler

Nisan 2020

ilk geyrek biiyiime oranlar beklendigi gibi negatif gerceklesti.

ABD Biiyiime Orani (%)
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Kaynak: Bloomberg
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Euro Bolgesi Biiylime Orani (%)

Kaynak: Bloomberg

Kovid — 19 salgini nedeniyle tretimin durmasi ve isyerlerinin kapanmasi sonucu ABD ekonomisi 2020 yilinin ilk

ceyreginde %4.8 oraninda kiguldi. Boylece ABD ekonomisi 2014 yilindan bu yana ilk defa kiigilirken, yasanan

daralma 2009 yilinin ilk ceyreginden bu yana goriilen en sert kiiglilme oldu. Euro Bolgesi ekonomisi de yilin ilk
ceyreginde %3.3 ile 2009 yili Gglincl ¢eyreginden bu yana ki en sert daralmayi yasadi. Fransa ekonomisi ilk

ceyrekte %5.8, italya ekonomisi %4.8 kiigiildi.

Cin ekonomisi ilk ceyrekte %6.8 kiigiildii.

Cin Biiylime Orani (y-y, %)
17
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Kaynak: Bloomberg

-6.

8

Kovid-19 salgininin  etkisiyle Cin’de
fabrikalarin kapanmasi, Uretimin
durmasi, hizmet sektériiniin yavaslamasi,
ihracatin gerilemesi sonucu ilk ¢eyrekte
Cin ekonomisi yillik bazda %6.8 kiguldi.

Cin ekonomisinde 1992 yilindan bu yana
ilk defa kiiciilme yasandi.

Koronaviriisten etkilenen  ekonomiyi
canlandirmak ve sirketlerin borglanma
maliyetlerini azaltmak icin, politika faizi
olan temel borg verme faiz oranlari (LPR)
ikinci kez dusaraldd. Yilhk LPR 20 baz

puan disurilerek %3.85 seviyesine, 5 yillik LPR 10 baz puan dusirilerek %4.65 seviyesine indi.
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Nisan 2020
Kovid-19, ABD’de issizlik basvurulari lizerinde etkisini gosterdi.

L Lo ABD’de koronavirlis salgini sebebiyle
Haftalik Igsizlik Maag Bagvurulari (bin kisi) ¢g15 bircok isyerinin kapatiimasindan dolay!

8000
5237 haftalik issizlik maas basvurular 20
7000 6867 Mart ile biten haftada 3.3 milyon kisi
6000 4442 Glarak  rekor kirmisti.  Beklenti,
5000 bagvurularin 1.5-2 milyon arasi olacagi
3839 Lo . . . .
yonindeydi. 27 Mart ile biten bir
4000 3307 . . . -
sonraki hafta ise 3.7 milyon kisi olan
3000 beklentilerin oldukga Gstlinde
2000 gercekleserek haftalik issizlik maag
1000 basvurusu 6.8 milyon kisi oldu. issizlik
maas basvurulari en son 1982 yilinda
o MAMIMIMIMIMIMIMIMInEIIEEinInnnnnnll T . .
®a o o 9 9 o o o @ 9 9 o 9 695 bin kisi ile rekor kirmisti. 3 Nisan ile
R &8 8 8 8 R & ] &8 & ] =& § biten haftada haftalik issizlik maasl
< wn (e} ~ [} (2] o — o — o o <
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basvurulari 6.6 milyon kisi olurken, 10
Nisan ile biten haftada haftalik igsizlik maagi basvurulari 5.2 milyon kisi, 24 Nisan ile biten haftada 3.8 milyon kisi
oldu. Boylece toplam issizlik maas bagvurulari, 30 milyonu asti.

Avrupa’da 540 milyar liralik yeni paket lizerinde uzlasma saglandi.

Avrupa Birligi llkeleri koronavirtsin etkilerine karsi yaklasik 540 milyar euro degerindeki ekonomik pakette
uzlagsma sagladi. Euro Grubu Baskani Mario Centeno, AB liyesi llkelerin, ¢alisanlari, sirketleri ve Ulkeleri Kovid-
19'un etkilerinden koruyacak 540 milyar euroluk kapsayici bir kurtarma paketi izerinde anlastiklarini agikladi.
Paket kapsaminda; Birlik llkelerinde istihdami korumak icin 100 milyar euroluk yeni Ucret destek programi
kurulacak, boylece tlkelerdeki kisa siireli calisma programlarina mali destek saglanacak. Avrupa Yatirim Bankasi
isletmelere 200 milyar euroluk kredi garantisi saglayacak.Uye iilkelere Salgin Kriz Destegi adi altinda 240 milyar
euroluk bir kredi programi kurulacak. Bu fonlar sadece saglik calismalarinda kullanilabilecek. Ayrica Avrupa Birligi
(AB) uye ulkelerinin liderleri koronavirlistin etkileriyle miicadele etmek igin trilyon euroluk acil durum butgesi
olusturulmasi Gzerinde anlasti. Butge AB'nin tiim ekonomik faaliyetinin %1'ine denk geliyor.

Japonya Merkez Bankasi (Bol) sinirsiz tahvil alimi agikladi.

Japonya Merkez Bankasi (Bol), koronaviris
BolJ Bilango Biiyiikliigii/GSYH (%)

120 035 | salgininin derinlesen ekonomik etkilerine karsi
itika Fai %) (Sag 0.3 . .
100 Politika Faiz Orant (%) (Sag Eksen) 0.25 tahvil alim limitini kaldirarak parasal canlandirma

20 0.2 onlemlerini genisletti. BoJ, sirket tahvili alimlarini

0.15 | yaklasik 3 kat artisla 20 trilyon yene ($186 milyar)

60 0.1 . . .

0.05 cikaracagini agikladi. BoJ, yillik 80 trilyon yenlik
40 0 devlet tahvili alim limitini de sinirsiza ¢ikardi.
20 ‘ 0.05  Japonya Merkez Bankasi'nin aciklamasinda, uzun
0.1 R s .

0 015 donemli faiz oranini %0 hedefi civarinda tutmak
3303338833853 033 icin "BOJ, bir Ust limit belirlemeden devlet
323280993838 sSssE5E5%8383 tahvillerini ktigi kad lacak" denildi k
88 gz2dgaggoggzggg g ahvillerini gerektigi kadar alaca enildi. Banka
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Kaynak: Bloomberg, VakifBank politika faiz oranini ise degistirmedi.
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OPEC+ lilkeleri liretimi kisma konusunda anlasirken, petrolde karmasa yasandi.

. . o
ABD Ham Petrolii (dolar/varil OPEC+ koalisyonu, 12 Nisan’da o6rgitiin en

75 blyuk kesintisi olarak tarihe gegecek petrol
55 kesintisi konusunda nihai karara vardi.
35 Buna gore, giinlik ham petrol Gretim miktari
15 1 Mayis'tan 30 Haziran'a kadar 10 milyon
varil, 1 Temmuz-31 Aralik tarihlerinde 6 ay
-5 boyunca giinliik 8 milyon varil, 1 Ocak 2021
25 ile 30 Nisan 2022 arasindaki 16 ay boyunca
ise glinlik 6 milyon varil olarak azaltilacak.
-45
Anlasma kapsaminda Suudi Arabistan glinliik
O I B e s S (psaminga Sulicl ranisian g
W oV oV Y @V oV SV AV A AV qY oV WY ham petrol lretimini 12 milyon varilden 8.5
F PN PPN S
RS SRS OIS SIS N SN AU PN ) . o . )
O M MO O M M M LA S S milyon varile distirerek 3.5 milyon varil
Kaynak: Bloomberg azaltirken Rusya ise glinlik ham petrol

Uretimini 10.3 milyon varilden 8.5 milyon varile dusirerek 1.8 milyon varil azaltacak. Anlasma kapsaminda
Meksika'dan talep edilen glinliik 400 bin varillik kesinti, tilkenin milli petrol sirketi Pemex'in ekonomik sorunlari
nedeniyle 100 bin varille sinirli kalacak. Meksika'nin geriye kalan giinliik 300 bin varillik kesintisini ise ABD
karsilayacak. OPEC+ Uyelerinin gunliik 10 milyon varillik ham petrol kesinti miktarinin, gruba lye olmayan G20
Ulkelerinin katihmiyla giinlik 20 milyon varile ¢ikmasi hedefleniyor.

Bununla birlikte, petrol fiyatlarinda vade farkindan kaynaklanan sert diisiis sonrasinda emtia piyasasinda karmasa
yasandi. 21 Nisan’da vadesi dolan kontratlar icin ABD stoklarinin dolu olmasi nedeniyle islemciler, petrol
kontratlarinda sert satisa gecti. Boylece, diinya tarihinde ilk kez petrol fiyatlari 0’in altina distl ve -40 dolar/varil
seviyesine kadar geriledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), biiyiime tahminlerini giincelledi.

2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021

Kiresel =>4 30 53 - - - - - - - - -
ekonomi
ABD 23 59 47 18 06 22 23 26 28 37 104 81
Buro 4, 75 47 13 05 11 25 20 22 66 92 79
Bolgesi

Almanya 0.6 -7.0 5.2 13 0.3 1.2 7.1 6.6 6.7 3.2 3.9 3.5
ingiltere 1.4 -6.5 4.0 1.8 1.2 1.5 -3.8 -4.4 -4.5 3.8 4.8 4.4

Cin 6.1 1.2 9.2 2.9 3.0 2.6 1.0 0.5 1.0 3.6 4.3 3.8
Tirkiye 0.9 -5.0 5.0 11.8 12.0 12.0 1.1 0.4 -0.2 13.7 17.2 15.6

Uluslararasi Para Fonu (IMF), 2019'da %2.9 biylyen kiiresel ekonominin, yeni tip koronavirls (kovid-19) salgini
nedeniyle 2020'de %3 kigilecegi tahmininde bulundu. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bas Ekonomisti Gita
Gopinath, “Blylk Karantina” adini verdikleri 2020 krizinde, Blyik Buhran sonrasi en yliksek kictlmeyi
beklediklerini dile getirdi.

IMF, yeni tip koronaviriis (kovid-19) salgini nedeniyle 1 trilyon dolarlk kredi kapasitesini seferber edecegini
actklamisti. Kuruma, 90’1 agkin (lke finansal destek basvurusunda bulundu.
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Uluslararasi Finans Enstitlisii (IIF), yeni tip koronaviriis (kovid-19) salgini nedeniyle bu yil
icin kiiresel biiyiime tahminini son 35 giinde liglincii kez asagi yonlii revize etti.

Eski Yeni

Kiiresel ekonomi -1.5 -2.8
ABD -2.8 -3.8

Euro Bolgesi -4.7 -5.7
Cin 2.8 2.1
Tiirkiye 0.6 -2.7

Uluslararasi Finans Enstitlsu (IIF) tarafindan yapilan agiklamada, bu yil gelismekte olan piyasalarda daha belirgin
bir ekonomik daralmanin beklendigi belirtilerek, gelismekte olan ekonomilerde benzeri gériilmemis bir sermaye
¢ikisinin oldugu vurgulandi.

IIF, Ekim 2019'daki agiklamasinda, kiiresel blylime tahminini %2.6 olarak acgiklamisti. Bu tahmini ilk olarak 5
Mart’'ta %1.6'ya dislirmisti. 23 Mart’ta ise s6z konusu buylime tahmini Kovid-19 salgininin yayilmasindan dolayi
-%1.5’ye revize etmisti. Bugiin kiresel bliyiime tahmininin -%2.8'ye ¢ekilmesi son 35 glnin lglnci asagl yonli
revizesi olarak kayitlara gegti. Tlrkiye ekonomisinin bu yila iliskin blylime tahmini ise %0.6'dan -%2.7’ye revize
edildi.

Ekonomik Arastirmalar Nisan Ay Haftalik Raporlar

7 Nisan 2020 — Enflasyon Mart’ta villik bazda %11.86’ya geriledi.

15 Nisan 2020 — Subat ayi Cari islemler Dengesi gelismeleri ve dniimiizdeki ddneme iliskin bir
degerlendirme

22 Nisan 2020 — Sanayi Uretiminin Yilin ilk Ceyreginde Biiylimeyi Desteklemesi Bekleniyor.

28 Nisan 2020 — TCMB Politika Faiz Oranini Bir Puan Daha indirdi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul
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https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%207%20Nisan%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2015%20%20Nisan%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2015%20%20Nisan%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2022%20Nisan%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2028%20Nisan%202020.pdf

Mayis Ayinda Takip Edilecek Veriler

Tarih

Aciklanacak veri (Yurtigi)

Nisan 2020

4 Mayis Enflasyon (Nisan)

11 Mayis issizlik Orani (Subat)

13 Mayis Cari islemler Dengesi (Mart)

14 Mayis Sanayi Uretim Endeksi (Mart)

15 Mayis Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Nisan)

15 Mayis TCMB Beklenti Anketi (Mayis)

21 Mayis TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi (Mayis)
29 Mayis GSYH (I. Ceyrek: Ocak-Mart 2020)

29 Mayis Dig Ticaret Dengesi (Nisan)

1 Haziran TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti (Mayis)
7 Mayis ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari

8 Mayis ABD Tarimdisi istihdam ve igsizlik Orani

20 Mayis Cin Merkez Bankasi (PBOC) Faiz Karari
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getiris
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)*
TL REF*

TRY Libor*

5Y CDS

BiST-100
BiST-30
BiST-Bankacilik
BiST-30 Future

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Geti

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS

italya 5Y CDS

Giiney Afrika 5Y CDS
Rusya 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS

Dow Jones
S&P500
Nasdaq
DAX
CAC40
Nikkei
Shanghai
Bovespa
MSsCl GOU
VIX

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
*: Puan Degisim

5.9511
6.6704
6.3108
13.1100
6.0467

11.58
6.10
11.36
11.01
282.13

114425.00
138830.10
160168.80

141.55

96.39
112
108.61
133
0.97
121.77

1.57
1.92
-0.61
-0.19

207.20
67.72
31.21

123.14

163.33
55.13
99.45

28538.44
3230.78
8972.60

13249.01
5978.06

23656.62
3050.12

115645.30
1114.66
13.78

1517.27
60.41
64.68

401.58
80.89

DOViz
6.6152
7.2984
6.9568

20.2750

6.6247
FAiz

11.26

8.38

9.05

9.18

556.04

HiSSE SENEDI

89643.71

106790.70

117559.90

106.90
DOViz

99.05

1.10

107.54

1.24

0.96

118.64
FAiz*

0.25

0.67

-0.70

-0.47

KREDI
571.77
210.40

51.64
176.86
418.59
202.45
275.95

HISSE SENEDI
21917.16
2584.59
7700.10
9935.84
4396.12
18917.01
2750.30
73019.80
848.58

53.54

EMTIA

1577.18

20.48

26.35
370.20

61.86

6.9867
7.6516
7.3192
19.7725
7.0620

9.62
8.01
8.91
8.13
582.46

101110.10
118760.80
123426.70

118.65

99.02
110
107.18
1.26
0.97
117.42

0.20
0.64
-0.78
-0.59

491.52
211.23

45.17
218.14
423.51
179.35
308.18

24345.72
2912.43
8889.55

10861.64
4572.18

20193.69
2860.08

80505.90

924.94
34.15

1686.50
18.84
26.48

353.23
60.90

2019 Yilsonuna Gore

Degisim (%)

17.4
14.7
16.0
50.8
16.8

-1.96
1.91
-2.45
-2.88
106.45

-11.64
-14.46
-22.94
-16.18

2%/8;
0.00
-1.32
-5.00
ROAIS
-3.57

=1:37,
-1.28
-0.17
-0.40

137.22
211.91

44.76

77.15
159.29
225.30
209.88

-14.69
-9.85
-0.93

-18.02

-23.52

-14.64
-6.23

-30.39

-17.02

147.82

11.15
-68.81
-59.06
-12.04
-24.71

Aylik Degisim
(%)

5.6
4.8
52
G20)
6.6

-1.64
-0.37
-0.14
-1.05

475

12.79
11.21

4.99
10.99

-0.03
-0.69
-0.33
1.40
0.44
-1.03

-0.05
-0.03
-0.08
-0.12

-14.03
0.39
-12.52
23.34
1.18
-11.41
11.68

11.08
12.68
15.45
9.32
4.00
6.75
3.99
10.25
9.00
-36.22

6.93
-8.01
0.49
-4.58
SI%55
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Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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